


จัดพอร์ตลงทุนอย่างไร

เป้าหมาย –
Global Based 

Investing

Risk Profile
ความเสี่ยงที่คุณ

รับได้

ความเจ็บปวดที่
คุณทนได้

• เสี่ยงต ่า
• เสี่ยงกลาง
• เสี่ยงสูง

• เสี่ยงต ่า
• เสี่ยงกลาง
• เสี่ยงสูง
• ???

ได้มาจากการ Suitability Test



ตลาดหมีเป็นเรื่องปกติ

ตลาดหมีและ Recession เป็นสิ่งหนึง่ในวงจรชวีิตของการลงทนุ
มันเกิดขึน้เสมอและจะเกดิขึน้อีกเรือ่ยๆ ตลอดไป

Source: First Trust Advisors L.P., Bloomberg. Daily returns from 9/16/1929 - 6/30/2020. 



Category: 
Allocation-30% to 
50% Equity 

Category: 
Allocation-15% to 
30% Equity 

Category: 
Allocation-50% to 
70% Equity 

Category: 
Allocation-70% to 
85% Equity 

Category: 
Allocation-85% to 
100% Equity 

ConservativeModerateGrowth
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สะดวกใจและนอนหลับตรงไหน
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Best Return Worst Return Max Drawdown

ท ำกำรทดสอบดว้ย  S&P500 ETF เป็นกองทนุดชันี S&P500 
และ AGG ETF เป็นกองทนุ USA ตรำสำรหนี้

โดยทดสอบปี 2004 – Aug 2022
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ConservativeModerateGrowth
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ตัวอย่างพอร์ต Growth
หุ้น 80% / ตราสารหน้ี 20%

ท ำกำรทดสอบดว้ย  S&P500 ETF เป็นกองทนุดชันี S&P500 -
และ AGG ETF เป็นกองทนุ USA ตรำสำรหนี้

โดยทดสอบปี 2004 – Aug 2022

-2x%

Source:
portfoliovisualizer
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ตัวอย่างพอร์ต Balance
หุ้น 50% / ตราสารหน้ี 50%

ท ำกำรทดสอบดว้ย  S&P500 ETF เป็นกองทนุดชันี S&P500 -
และ AGG ETF เป็นกองทนุ USA ตรำสำรหนี้

โดยทดสอบปี 2004 – Aug 2022

-1x%

Source:
portfoliovisualizer
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ตัวอย่างพอร์ต Conservative
หุ้น 20% / ตราสารหน้ี 80%

ท ำกำรทดสอบดว้ย  S&P500 ETF เป็นกองทนุดชันี S&P500 -
และ AGG ETF เป็นกองทนุ USA ตรำสำรหนี้

โดยทดสอบปี 2004 – Aug 2022

-1x%

Source:
portfoliovisualizer



กลยุทธ์พอร์ตการลงทุน



10

กลยุทธ์แบบ Sector Rotation 

Short-Term - Defensive
• Energy
• Staples
• Healthcare
• Utilities
• Value Stock

Long-Team- Growth
• Technology
• Consumer 

Discretionary
• Finance
• Growth Stock
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Valuation ถูกลง แต่ยังไม่ถูกมาก

Source: yardeni
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Valuation 

Source: yardeni



Defensive Sector in Bear Market

S&P

Utilities

Healthcare

Staples

Source:
portfoliovisualizer



Defensive Sector in 2002-2022

S&P

EnergyHealthcare

Staples

HealthcareUtilities/Consumer 
Staples

Healthcare

Consumer 
Staples

Utilities

อ้างอิง ETF Tick กองทุนไทยที่ใกล้เคียง แนวการลงทุน/อุตสาหกรรม

SCBPGFP เน้นหุ้นคุณค่า

IVE SCBGVALUE(A) เน้นหุ้นคุณค่า

KXI TISCOGC Consumer Staples

IXJ KFHEALTH-A Healthcare

MXI KT-MINING Basic Materials

ICLN PRINCIPAL GCLEAN-A Clean Energy

IXC KT-ENERGY Energy

DBC SCBCOMP Commodity

Source:
portfoliovisualizer



Growth Sector in Bear Market

S&P

Financial

Consumer 
Dis

Technology

Source:
portfoliovisualizer



Growth Sector in 2002-2022

S&P

Financial

Consumer 
Dis

Technology

อ้างอิง ETF Tick กองทุนไทยที่ใกล้เคียง แนวการลงทุน/อุตสาหกรรม

QQQ K-USXNDQ-A(A) เน้นหุ้นเติบโต

SMH SCBSEMI(A) เน้นหุ้นเติบโต Semiconductor

RXI

KFGBRAND-A Consumer Discretionary

T-PREMIUM BRAND Consumer Discretionary

IXG KT-FINANCE Financial Services

Source:
portfoliovisualizer



Key Takeaway 

• ก าหนดเป้าหมายการลงทุน
• เลือกพอร์ตจากอะไร

• เป้าหมาย
• ความเส่ียง
• ความเจ็บปวดทีร่บัได้  ทน drawdown ได้แค่ไหน

• พอร์ตแบบ Core-Satellite เหมาะกับการลงทุนระยะยาว
• Growth is Winner in Bull Market

• Technology / Consumer Discretionary /Material /** Healthcare

• Value is Winner in Bear Market
• Consumer Staples/Utilities/ Healthcare



Appendix
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Valuation 

Source: yardeni
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Valuation 

Source: yardeni
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Growth vs Value in Bear Market

Value

S&P

QQQ

SOXX
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Growth vs Value in 2002-2022

Value

S&P

QQQ

SOXX
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กลยุทธ์แบบ Core-Satellite 

อ้างอิงจาก Vanguard Investment



Alternative in Bear Market



Alternative in 2002 – 2022




